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Hallbara investeringar

Hallbara investeringar definieras enligt EU:s reglering om hallbarhetsrelaterad information,
SFDR, som en investering i en ekonomisk verksamhet som bidrar till miljomassiga eller
sociala mal, forutsatt att investeringen inte avsevart skadar nagot annat miljo- eller socialt
mal och att de bolag som investerats i foljer praxis for god bolagsstyrning.

Beroende pa investeringsstrategi och tillgangsklass forbinder sig vissa fonder enligt artikel 8
att investera en minimiandel inom hallbara investeringar. Fonder som har klassificerats som
artikel 9-fonder enligt SFDR dedikerar det mesta av sina investeringar till ett specifikt hallbart
investeringsmal och de flesta av fondernas investeringar forvantas bli hallbara investeringar.

For artikel 9-fonder och de artikel 8-fonder som atar sig att investera en minimiandel i
hallbara investeringar, tar Nordea Asset Management, NAM, hansyn till regelverket for
hallbar finansiering, saval som en egenutvecklad investeringsmetodik, for att sakerstalla att
dessa hallbara investeringar kan identifieras, investeras i och matas. For att véalja hallbara
investeringar tillampar NAM tre tester. Investeringen ska klara alla tre testerna for att
klassificeras som en hallbar investering.

- Steg 1: Test av god styrning — ett bolag maste ha tillrackliga processer pa plats relaterade
till fyra teman for god bolagsstyrning: sunda ledningsstrukturer, personalrelationer, ersattning
till personal och skatteefterlevnad och inte vara foremal for betydande kontroverser
relaterade till ndgot av dessa amnen.

« Steg 2: Gor ingen betydande skada — ett bolag far inte prestera samre &n ett visst
troskelvarde pa utvalda indikatorer for huvudsakliga negativa effekter (PAl). Troskelvardena
varierar for varje PAl-indikator.

« Steg 3: Miljdmassigt eller socialt bidrag — Minst 20 procent av omséttningen for bolag bor
komma fran ekonomisk verksamhet som aktivt bidrar till ett hallbart mal. Det kan vara ett
miljdmassigt hallbart mal sa som det definieras i EU:s taxonomiférordning ("EU-taxonomin”),
eller ett miljomassigt eller socialt mal som hor till FN:s Mal for hallbar utveckling ("UN
SDGs").

Medan artikel 9-fonder mestadels investerar i hallbara investeringar, bor det noteras att
artikel 8-fonder kan investera i ett brett spektrum av underliggande tillgangar, varav nagra
kanske inte kvalificerar sig som hallbara investeringar. Den forvantade andelen hallbara
investeringar, om tillampligt, anges for varje fond i fondens prospekt eller
informationsbroschyr.

De av Nordeas fonder som inte har en faststalld minimiandel hallbara investeringar kan
fortsatt gora investeringar som kvalificerar sig som hallbara, men de forbinder sig inte att
gora sadana investeringar.



Hallbara investeringar med ett miljomal som ar anpassat till EU:s
taxonomi

Vissa av Nordeas fonder investerar i hallbara investeringar med ett miljomal som &r anpassat
till EU-taxonomin. Respektive fondférvaltare och analytiker fran Nordeas team for
Ansvarsfulla investeringar séakerstéller att alla fondspecifika ataganden uppfylls genom att
investera i bolag med en procentandel av intékter exponerade eller potentiellt exponerade for
ekonomisk verksamhet som vasentligt bidrar till malen enligt EU-taxonomin, samtidigt som
det inte skadar nagra andra mal som beskrivs i samma forordning och méter minimikravet for
sociala skyddsatgarder.

Bedomningen genomfors for narvarande med data fran externa dataleverantérer samt
egenrapporterade data fran de bolag som fonden investerar i. Nordea har arbetat fram egna
verktyg och processer for att méata betydande skada och sociala minimiskyddsatgarder.
Dessa tar aven systematisk hansyn till negativa effekter.

NAM och dess investeringsteam haller utvecklingen av EU-taxonomin under noggrann
dversyn, med tanke pd att tekniska granskningskriterier for att bedéma anpassningen av
EU:s taxonomi for narvarande &r begréansade till de tva forsta malen for forordning och
kommer att vidareutvecklas:

* Begransning av klimatférandringar
+ Klimatanpassning

De tekniska screeningskriterierna for de aterstaende fyra malen ar under utveckling och
kommer att tas i beaktan nar dessa ar tillgangliga:

* Hallbar anvandning och skydd av vatten och marina resurser
« Overgangen till en cirkular ekonomi

» Férebyggande och kontroll av féroreningar

« Skydd och aterstallande av biologisk mangfald och ekosystem

Med tanke pa att EU-taxonomin i dagslaget ar begransad till enbart tvad av malen, kan vara
fonder gora miljomassigt hallbara investeringar som inte kvalificerar sig som miljomassigt
hallbara enligt EU:s taxonomi.

Mer fondspecifik information

Den forvantade andelen hallbara investeringar, om tillampligt, anges for varje fond i fondens
prospekt eller informationsbroschyr i enlighet med niva Il av EU:s férordning om
hallbarhetsinformation (SFDR). Férordningen trader i kraft den 1 januari 2023 men
informationen publiceras I6pande fram till detta datum.



